AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS ATAK KATILIM DEGISKEN

EMEKLILIK

YATIRIM FONU 01.01.2020 — 30.06.2020 DONEMI

FON

FON iLE iLGILi BILGILER

I- GENEL BILGILER

KURULU FAALIYET RAPORU

Fon’un Unvani

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik

Yatirim Fonu

Fon’un Tiiri

OKS Degisken Fon

Fon’un Adi

AXA OKS Atak Katilim Dedisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutari ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

Avans Tutari

YOK

A. FONUN KURULUSU

NA ILISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 05.06.2017 23/773
Kurulusa iliskin Kurul izni 07.06.2017 12233903-
310.01.01-E.7055
Fon Ictiiziigi Tescili 07.06.2017 E.7055
Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde Ilan1 | 14.06.2017 9347

B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 29.11.2017 108-1/773
izahname Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 11.12.2017 9470
ilk Halka Arz Tarihi 13.03.2018




C. FON KURULU UYELERI

Sermaye
.. Goreve Piyasasi Sahip Olunan o ..
Adi Soyadi Gorev Atanma Tarihi Alaninda Lisanslar Bagimsiz Uye
Tecriibesi (Yil)

. Fon Kurulu
Cengiz Kilig Baskani 02/01/2018 19 Hayir

ibrahim Olgun Fon Kurulu
Kiintay Oyesi 02/01/2018 37 Hayir

. Fon Kurulu
Aylin Yildiz Oyesi 02/01/2018 12 Hayir
Tevfik Eraslan | | on Kurulu 02/01/2018 22 Hayir

Uyesi

D. FON PORTFQOY YONETICILIERI

Son 5 Yilda Yaptigi | Sermaye Piyasasi

Adi Soyad Goreve Atanma | jer (Yil-Sirket- Alaninda Tecriibesi| or P Olunan
Tarihi _ Lisanslar
Mevki) (641D
2(\){1(_;:]e-tilfnil32rtsfoy Sermaye Piyasasi
Hlseyin Gayde 02/01/2018 o 18 Faaliyetleri Dlizey 3

Emeklilik Fonlari Md.

/ Arastirma Md Tilrev Araglar Lisansi

2010 - Is Portféy
Nuri Oguz Ayhan 10/01/2020 Yonetimi A.S. 10
Portfoy Yoneticisi

E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETCILERI

Sermaye Piyasasi
Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi Alaninda Tecriibesi Sahip Olunan Lisanslar
(vil)

Ozlem Zaman 02/01/2018 11



Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

12.06.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gorinime iliskin
asagidaki maddeler konugulmustur.

1) Dinya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

& Dinya
alinmistir.

@ Turkiye
alinmistir.

Ekonomisinin gegitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular ele

Mayis ayinda birgok Ulkede koronavirls salgininin yayilma hizi yavagladi ve sosyal
izolasyon tedbirlerinin kademeli olarak azaltilmaya baslamasi mimkuin oldu.

IMF Baskani nisan ayinda yayimlanan Kiresel Ekonomik Gorliinim Raporu’ndan
bu yana ekonomik goriinimdiin kétulestigini ve 2020 yih igin yapilan %3 daralma
tahminini disurebileceklerini belirtti.

Kuresel iktisadi aktivitenin éncl gostergesi olarak izlenen satin alma yoéneticileri
endeksinde (PMI) mayis ayinda bir dnceki aya kiyasla bir miktar iyilesme yasandi,
ancak endeks daralma ve genisleme dénemlerini ayiran 50 esik seviyesinin oldukga
altinda kalarak uretim ve talep kosullarinin zayifigini yansitti. Bu durumun istisnasi,
salgini hizl bir sekilde kontrol altina almayi basaran ve iretim daralmasi agisindan
en koéti dénemi birinci geyrekte yasayan Cin oldu. Cin’de ikinci geyrekte ekonominin
toparlandigi yonindeki sinyaller PMI verisinin 50’nin tGzerine ¢gikmasiyla teyit edildi.
Salgin sonrasinda ekonomideki toparlanmaya destek vermek isteyen birgok Uilkede
mali tedbir paketleri mayis ayinda genigletildi Avrupa Komisyonu, koronaviriis
salginindan etkilenen Uye Ulkelere destek amacl 750 milyar euroluk mali yardim
paketinin devreye alinmasini 6nerdi. Japonya hiikiimeti mayis ayi iginde 1,1 trilyon
dolar (GSYH’ye oranla %21,1) degerinde ikinci bir mali destek paketini onayladi ve
toplam destek blyUklGgund iki katina gikardi.

Mayis ayinda olagan para politikasi toplantisi olan ingiltere Merkez Bankasi (BoE)
ve olaganisti toplanan Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz oranlarinda degisiklige
gitmedi. Ancak Japonya Merkez Bankasi kiglk olgekte isletmelere verilmek Gizere
yeni bir kredi programi agiklad1.

Ekonomisinin gesgitli basliklar altindaki dederlendirmesinde asagidaki konular ele

2020 yihnin ilk ¢eyreginde Turkiye ekonomisi yildan yila %4,5 reel blylime
sergiledi.

PMI Endeksi nisan ayinda geriledigi 33,4 seviyesinden mayis ayinda 40,9'a
yiikseldi. TUIK Tiiketici Gliven Endeksi ise benzer sekilde nisan ayindaki 54,9'dan
mayis ayinda 59,5 seviyesine toparlandi.

Nisan ayinda 12 ay birikimli merkezi yonetim butgce acgiginin GSYH'ye orani
%2,6’dan %3,2’ye artarak Temmuz 2010’dan bu yana en yiiksek seviyesine ulasti.
Mayis ayinda yillik TUFE enflasyonu %10,94'ten %11,39'a yikseldi. Gida, eneriji,
altin, alkollt icecekler ve tatinu dislayan ¢ekirdek C enflasyonunun yillik degeri ise
%9,93’ten’ten %10,32’ye ylkseldi.

Merkez Bankas! enflasyonda gecici olarak nitelendirdigi bu goérece ylksek seyri
dikkate alarak, faiz indirimlerinde hizi digurdu. Politika faizi mayis ayinda %8,75’ten
%8,25 seviyesine ¢ekildi.

Mart ayinda kiiresel piyasalarda yasanan kayiplarin dnemli bir telafisi nisan ayinda
yasandiktan sonra, mayis ayinda iyimserlik temkinli bir sekilde devam etmis oldu.



Dolar/TL %2 kayip yasarken, 2 ve 10 yillik tahvil faizleri 20 ve 80 baz puan yikselis
kaydetti.

e OnUmiizdeki ddnemde kiiresel piyasalarin giindeminde ve yurt icinde en fazla takip
edilecek konu pandeminin yavaslamasiyla birlikte izolasyon tedbirlerindeki
gevsemenin hayati ne kadar normallegtirecegi ve bunun ekonomiye nasil
yansiyacagi olacaktir.

2 ) Emeklilik Fonlari Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Agirlikh Fon Getirisi, Emeklilik G6zetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas gruplari
baz alinarak hesaplanmistir.

e Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

o Portfdyde agresif bir degisiklik 6ngdrilmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

Fon karsilastirma o6lgitl tzerinde bir getiri sz konusudur.

Yilhk performans kistas fonlara gore 2.¢ceyrek dilimde yer almaktadir.

lIl — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon’un yatinm stratejisi; Fon, Rehber’in 6.8.1 nolu bdlimunde hesaplama ydntemi yer verilen
yonteme gore hesaplanan 4-5 risk degerine (orta-yliksek risk degeri) ve katilim fonu esaslarina
uygun olarak yonetilmektedir. Fon portféyiine T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi veya 6zel sektor
tarafindan ihra¢ edilmis Tlrk Lirasi cinsi Gelir Ortakhdi Senetleri, kira sertifikalari alinacaktir.
Ayrica, portfdyin en fazla %50’sine kadar kamu veya Ozel sektdr tarafindan uluslararasi
piyasalarda ihra¢ edilen kira sertifikalarina, portféyin en fazla %70’ine kadar ise Katiim 50
endeksindeki paylara yatirim yapilacaktir. Bununla birlikte faiz geliri icermemek sartiyla, kiymetli
madenlere, altin veya bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina, icazet belgeleri alinmig
gayrimenkul sertifikalari ve katilma hesaplarina yatirrm yapilabilecektir.

Fonun esik degeri:

Esik Deger Kriteri Kriterin Uzerine Eklenecek Deger (%)
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 2




Fon Portfoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye

Varlik ve Islem Tiirii Asgari % Azami %

Hazine Tarafindan fhra¢ Edilen Gelir
Ortaklig1 Senetleri veya Kira 0 100
Sertifikalar1

Katilim 50 Endeksindeki Ortaklik
Paylar1

Ozel Sektor Kira Sertifikalart 0 100

Uluslararasi Piyasalarda Thrag Edilen
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar

Katilma Hesab1 (TL/Doviz)* 0 25

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile
Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi 0 25
Araglar1

Katilim Yatirnm Fonu, Katilim Borsa
Yatirim Fonu** ve Tiirkiye'de Kabul
Goren Danisma Kurulu Tarafindan
[cazet Belgesi Verilen Gayrimenkul
Yatirim Fonu, Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu Katilma Paylar1

Gayrimenkul Sertifikalar (Icazet
Belgesi almig olanlar)

*Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféyinin % 6’sini agamaz. Fon portfdylne
dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi
aragclari fon portféy degerinin devamli olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

** Fon portfoydnun en fazla %10’u Kurul kaydina alinan sarti aranmaksizin yabanci borsalarda
islem goren borsa yatirim fonu katilma paylarinda degerlendirilebilir.



Fon portféy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilr.
Fon portfdytune dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve
sermaye piyasasl araglari fon portféy degerinin devaml olarak %80’i ve fazlasi olamaz.

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili dizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir sézlesme
ile herhangi bir anda fon portféyinin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye piyasasi
araclarini 6dung verebilir veya fon portfdylinin en fazla %10’u tutarindaki para ve sermaye
piyasasi araclarini 6ding alabilir ve 6dliing alma orani ile sinirli olmak Gzere agiga satis islemi
yapabilir. Odiing alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yapilir. Fon portféyiinden édiing
verme islemi, 6ding verilen para ve sermaye piyasasl! araglarinin en az %100'U karsihginda
nakit veya devlet i¢ bor¢lanma senetlerinden olusabilecek teminatin fon adina Takasbank’ta
bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarinin éding verilen para ve sermaye piyasasi
araclarinin piyasa degerinin %80'inin altina dismesi halinde portfdy yoneticisi teminatin
tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma sdzlesmelerine, fon lehine
tek tarafli olarak sdzlesmenin feshedilebilecegine iliskin bir hikmin konulmasi mecburidir.
Fon, Kurul dizenlemeleri uyarinca yapilacak bir s6zlesme cercevesinde Turkiye’de kurulu
borsalarda portfoytndeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarindaki
kiymetli madenleri 6ding verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen éding islemleri karsiliginda
oding alacaklarini temsil etmek Uzere cikarilan sertifikalari ayni oranda portféye alabilir ve
portféyinde bulunan sertifikalari piyasada satarak portfoyden cikarabilir. Kiymetli maden
odung islemleri ile kiymetli maden 6ding sertifikasi alim-satim islemleri s6z konusu piyasadaki
islem esaslari ile teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2020-30.06.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestiriimigstir.

02.06.2020 tarihli 2020/13 karar no ile 09.01.2020, 27.02.2020, 28.02.2020 09.03.2020,
12.03.2020, 16.03.2020 ve 18.03.2020, 19.03.2020 tarihlerinde yasanan olagandisi piyasa
kosullarindan dolayi kurucusu oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik OKS Atak Katilm Degisken
Emeklilik Yatirnm Fonunda (AJY) yasanan geriye donuk test agimlarinin dikkate alinmamasina
karar verilmistir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNU$ RAPORU

Yilhk Fon Performans Sunus Raporu 29.07.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.orq.tr/tr/ek-indir/4028328c72f8dbc401739aef89824604



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c72f8dbc401739aef89824604
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OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
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AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS ATAK KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU /AJY

FON KURULU KARARI

Toplanti Tarihi : 02.06.2020
Toplanti Sayisi : 29

Karar No: : 2020/ 11

Sirketimizin kurucusu oldugu AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S OKS ATAK KATILIM DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONUNA Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber 6.6.4. (f) bendi: “Kurucu ydnetim kurulu
veya fon kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varligi halinde s6z konusu piyasa kosullarindan
kaynaklanan asimlarin (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir.

Bu kapsamda, 09.01.2020, 27.02.2020, 28.02.2020 09.03.2020, 12.03.2020, 16.03.2020 ve
18.03.2020, 19.03.2020 tarihlerinde yasanan oladandisi piyasa kosullarindan dolayr kurucusu
oldugumuz, Axa Hayat ve Emeklilik OKS Atak Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonunda (AJY) yasanan
geriye donik test asimlarinin dikkate alinmamasina oy ¢oklugu ile kabul edilmistir.

Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi
Cengiz Kilig Ibrahim Olgun Kiintay
Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

Aylin Yildiz Tevfik Eraslan



02.06.2020 AJY Geriye Doniik Test Asimlar istisna Ek
GERIYE DONUK TEST iSTISNA GUN RAPORU

1. Geriye Donuk Testler
2.

Geriye donk testler kullanilan risk 6lcim modelinin dogrulugunu ve performansini 6lgmek amaciyla
uygulanir. Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 7.6.4 maddesi ve Emeklilik Yatirim Fonlarina iliskin
Rehber’in 6.6.4 maddesi kapsaminda, portféylerin giin sonu pozisyonlari icin hesaplanan riske maruz
deger rakamlari ile portfoylerin pozisyonlarinin degismedigi varsayimi altinda bir sonraki is ginii sonu
itibariyle portfoyiin degerinde meydana gelen glinliik degisim arasinda karsilastirma yapilarak, risk
6lciim modelinin dogrulugunu ve performansini élgiiliir. ilgili giinde kayip gerceklesmesi durumunda,
kayip 6l¢imi yapilan Riske Maruz Deger ile karsilastirilir. Kaybin mutlak degeri, 6lgllen riske maruz
deger rakamindan biyikse ilgili glin asim glinl olarak kabul edilir ve ilgili glin not edilir. Asimlarin
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen limitleri gegmesi halinde kullanilan RMD modeli
gbzden

gecirilerek gerekirse modelde diizeltme ve iyilestirme yapilr.

2. Yatirim Fonlarina iliskin Rehber/ Emeklilik Yatinm Fonlarina
lliskin Rehber

Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in (https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1087) 7.6.4 maddesi geriye déniik
testler konusunda yiiriitiilmesi gereken siirecleri icermektedir. ilgili maddenin f) bendi asagida
bulunmaktadir.

f) Kurucu yonetim kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullaninin varh@ halinde soz
konusu piyasa kosullarindan kaynaklanan asimlarn (d) ve (e) bendi kapsaminda dikkate
alinmamasina karar verebilir. Bu durumda. amlan karar ile karara davanak teskil eden bilei
ve belgeler karann alinmasm takip eden en geg 5 is giinii i¢inde Kurula gonderilir ve
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

Emeklilik Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in (https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1205) 6.6.4 maddesi
geriye doniik testler konusunda yiiriitiilmesi gereken siiregleri icermektedir. ilgili maddenin f) bendi
asagida bulunmaktadir.

f) Kurucu yénetim kurulu veya fon kurulu tarafindan, olagandisi piyasa kosullarinin varhg
halinde s6z Konusu piyasa kosullarindan kaynaklanan agmimlarin (d) ve (e) bendi
kapsaminda dikkate alinmamasina karar verebilir. Bu durumda, amilan karar ile karara
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler kararin ahinmasim takip eden en geg¢ 5 i giinii icinde
Kurula géndenlir ve Kurucu nezdinde muhafaza edilir.



3. Olagandisi Piyasa Kosullarinin varligi sebebiyle istisna sayilmasi
onerilen gunler

Asagidaki tabloda sayilan gilinlerde ortaya cikan geriye dénik test asimlarinin olagandisi piyasa
kosullarinin varligi sebebiyle ortaya ¢iktigi gortlmistir. Bu gilinleri takip eden is glinlerindeki piyasa
hareketleri standart veya standart disi modellerle izah edilemeyecek bliyiklikte sapmaya ait
hareketlerdir.

Asagidaki hesaplamalarda 754 gtinllk veri kullanilarak hesaplanan getirilerin standart sapmalari ve
ortalamalari Gizerinden her bir giin gerceklesen getirinin kac¢ standart sapmalik bir hareket oldugu ve
bu tip bir harekete denk gelen zimni gliven araligi hesaplanmistir. Genel piyasa sartlarinin goérilebilmesi
acisindan piyasa endekslerinin getirileri kullaniimistir. (Bist-KYD Altin Endeksi , Bist-KYD Dibs
Kisa/Orta/Uzun , Bist-KYD Eurobond USD , BIST30, S&P 500)

Tarih 18.03.2020)
t+1 giinii 19.03.2020]
. . . | Eurobond
18.03.2020 | Alun(TL) | KisaFaiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XUo030 SP500
Varhk

S -0.18% -0.29% -1.90% | -4.45% -1.41% -0.56% 1.47%
Getirileri

Zimni Gerekli
. . - 99.77% | 99.99% | 100.00% - - -
Giiven Araligi

Standart
Sapma Sayisi

2.84 3.86 4.25

Tarih 17.03.2020}
t+1 giinii 18.03.2020)




Eurobond

17.03.2020 Altin (TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XU030 SP500
Varlik
e 1.30% 0.40% 0.32% -0.07% -2.38% -1.62% -5.21%
Getirileri
Zimni Gerekli
. - - - - - - - 99.92%
Giiven Araligi
Standart
3.17
Sapma Sayisi
Tarih 13.03.2020]
t+1 giinii 16.03.2020|
. . . | Eurobond
13.03.2020 | Altin(TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XUuo030 SP500
Varlik
. -2.02% -0.06% -0.15% -1.30% -3.43% -7.98% -10.70%
Getirileri
Zimni Gerekli
. N - - - - 99.43% 100.00% | 100.00%
Guven Aralig
Standart
5.56 6.45

Sapma Sayisi




Tarih

27.02.2020

t+1 giinii

28.02.2020

Tarih 11.03.2020|
t+1 giinii 12.03.2020|
. . . | Eurobond

11.03.2020 | Altin (TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) Xuo30 SP500

Varhk
e -0.27% 0.00% -0.46% -1.19% -3.43% -6.77% -8.39%

Getirileri
Zimni Gerekli

. . - - - - 99.43% | 100.00% | 100.00%
Gilven Aralig
Standart

4.72 5.07
Sapma Sayisi
Tarih 6.03.2020)
t+1 giinii 9.03.2020}
. . . |Eurobond

6.03.2020 Altin (TL) | KisaFaiz |Orta Faiz]Uzun Faiz (USD) XU030 SP500

Varlik
e 0.23% -0.15% -1.18% | -1.99% -2.51% -5.16% -7.18%

Getirileri
Zimni Gerekli

N . - - 99.26% - - 99.98% 100.00%
Giliven Aralig
Standart

3.60 4.35

Sapma Sayisi

27.02.2020

Altin (TL)

Kisa Faiz

Orta Faiz

Uzun Faiz

Eurobond
(UsSD)

XUo030

SP500

Varhk
Getirileri

-0.33%

-0.23%

-0.84%

-3.11%

-2.35%

-4.05%

0.25%

Zimni Gerekli
Giuven Araligi

99.12%

99.86%

99.77%

Standart
Sapma Sayisi

2.98

2.83




Tarih 26.02.2020|
t+1 giinii 27.02.2020]
. . . | Eurobond

26.02.2020 | Alun(TL) | Kisa Faiz |Orta Faiz|Uzun Faiz (USD) XUo030 SP500

Varlik
o 0.32% 0.00% -0.21% | -0.65% -0.06% -4.16% -4.21%
Getirileri
Zimni Gerekli - . . . - 99.81% | 99.51%
Giiven Aralig
Standart
2.90

Sapma Sayisi
Tarih 8.01.2020)
t+l Eﬁnﬁ 9.01.2020

8.01.2020 | Altin(TU | KisaFaiz |Orta Faiz|Uzun Faiz E"['S;;'d XU030 | SP500
Varhk

e -3.57% 0.09% 0.58% 1.35% 0.25% 4.64% 0.62%
Getirilen
Zimni Gerekli
99.81%

Glven Aralig
Standart 290
Sapma Sayisi ’




